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IEVADS

Promocijas darba tiek pétita grupas uznémumu intereSu atbilstoSa atziSana Eiropas
Savieniba (ES). Grupas uznémumu intereses ES IimenT netiek atzitas un ES dalibvalstim ir
pretrunigi mehanismi tas reguléSanai. Nacionalajos un starptautiskajos ekonomikas tirgos
doming grupas uznémumi.! ES ieks$gja tirgus mérkis ir veicinat ekonomisko integraciju starp
ES dalibvalstim, lai tirgus dalibnieki varétu bez ierobezojumiem brivi darboties pari robezam
un pilniba gtit labumu no visas ekonomikas. Tiesiska fragmentacija grupas interesu atzisana
var klait par ierobezojumu ES ieksgja tirgus darbibai.

Lidz $im Latvijas tiesibu zinatn€ nav veikts neviens nozimigs akadémisks pétijums par
grupas uzpémumiem. ES limen1 netiek atzitas grupas uznémumu intereses, tapéc juridiska
literatira grupas uznémumiem tiek pieversta uzmaniba tiem jautajumiem, kas ir harmonizgti
ES, ka piem&ram, uznémumu dibinasana/izmainas, kapitala prasibas, informacijas atklasana,
banku tiesibas, nodoklu tiesibas un gramatvediba. Nemot véra visu iepriek§ minéto,
komerctiesibas pasreizgja literattra triikst atseviSku petijumu par grupas uznémumu intereSu
atzi8anu ES, neraugoties uz identific€tajam problémam ar vienota regul&juma trikumu.
Promocijas darba teorétiska vertiba un novitate izpauzas grupas uznémumu teorijas veidosana.
Praktiskaja aspekta darba novitate izpauzas ka Francijas, Niderlandes, Italijas, Vacijas,
Portugales, Latvijas un Spanijas grupas uzn€émumu interesu atziSanas reguléjumu salidzinosa
analize. Promocijas darba tiek pétita arT grupas uznémumu atziSanas tiesiskas fragmentacijas
ES dalibvalstu praksés ietekme uz ES ieksgjo tirgu. Citiem vardiem sakot, padzilinati tiek
pétits, vai tiesiska fragmentacija ir atbalstama, vai ta tomér ierobezo ES iek$gjo tirgu.
Promocijas darba ir sniegti ES ricibas pasakumi grupas uznémumu intereSu atziSana, veicot
reformas tiesibu sistéma.

Promocijas darba meérkis ir noteikt atbilstoSu grupas uznémumu intereSu atziSanu ES.

Promocijas darba uzdevumi ir:

1. Izvertét vai grupas uznémumi ir reguléti ES Iiment;

2. Analizet ka ES dalibvalstis atzist grupas uznémumu intereses;

3. Izpétit tiesisko fragmentaciju grupas interesu atziSana;

4. Izvertet ES dalibvalstu grupas uznémumu interesu atziSanas prakses ietekmi uz

ES ieksgjo tirgu;

S. Analizet ES ricibas pasakumus, lai atzitu grupas uznémumu intereses.

! Hadden, T. (1984). Inside Corporate Groups. International Journal of the Sociology of Law. Volume 12. P. 271.



Promocijas darba pétijuma jautajums ir, ka grupas uznémumu intereSu atziSana ES
ietekm@s grupas uznémumus?

Promocijas darba ir izmantota analitiska p&tniecibas metode. Grupas uznémumu
regul&jumus var iedalit vairakos modelos, tade] salidzinosa p&tniecibas metode, lauj noskaidrot
atSkiribas starp ES dalibvalstu prakseém grupas uzn€mumu intereSu atziSana. Lai izprastu
tiestbu normu jégu un mérki, tieck izmantotas tiesibu normu interpretacijas metodes -
gramatiska, vésturiska, teleologiska un sistematiska. Promocijas darba ir izmantota ari
sistematiska petniecibas metode, lai vispusigi izpétitu grupas uzn€mumu intereSu atziSanu
tiesiski fragmentéta tirgti. Izstradajot secinajumus, ir piemérota logiska p&tniecibas metode, lai
izvertetu esosa reguléjuma pieméerotibu.

Ierobezota promocijas darba apjoma dg] 2. sadala “Grupas uznémumu interesu atziSana
ES dalibvalstu nacionalaja limeni” aprobezojas ar Francijas, Niderlandes, Italijas, Vacijas,
Portugales, Latvijas un Spanijas regulgjumiem. ES dalibvalstu reguléjumus grupas uzn€mumu
intereSu atziSana var iedalit tris modelos. Francija ir izveidojusi “grupas aizsardzibu”, bet
Niderlande ne tikai to ir ieviesusi, bet ari papildinajusi. Savukart Vacija ir izveidojusi
kompensacijas modeli un Latvija to ir tehniski partulkojusi un paplaSinajusi tiesibu akta
piem&roSanas jomu. ArT Portugale ir ieviesusi Vacijas kompensacijas modeli, bet to ir izdarTjusi
ar butiskam atSkiribam. Italija ir pargajusi no Vacijas kompensacijas modela uz Francijas
grupas aizsardzibas modela, tacu to ir ieviesusi ka tiesibu aktu, nevis judikatiiras atzinu.
Spaniju var pieskaitit treSajam modelim, kas neatzist grupas uzn€mumu intereses, jo pieturas
pie tradicionalajam uznémeéjdarbibas prezumpcijam un atzinam. Nemot véra iepriek§ minéto,
promocijas darba secindjumi ir apstiprinati un ticami, lai tos varétu atzit par visparigiem visa
ES.

Promocijas darba apjoms ir 130 lappuses. Darbs sastav no ¢etram galvenajam nodalam,
to apaksSnodalam, secinajumi un priekslikumi. Ievads ir veltits tiesiskas vides raksturojumam
grupas uznémumu intereSu atzisana nacionalaja un ES Itmeni, lai noteiktu p&tijumu objektu,
pétijuma priekSmetu, petijuma jautajumu, darba merki, praktisko ieguldijumu un teorétisko
novitati. Pirmaja promocijas darba nodala ir analiz€ta grupas uzn€mumu intereSu atziSanas
normativa baze ES limeni. Otraja nodala ir apliikota ES dalibvalstu regul&jumi grupas interesu
atziSana un tiek noteikts, vai pastav tiesiska fragmentacija. Tres$aja nodala tiek verteta tiesiskas
fragmentacijas ietekme uz ES ieksg€jo tirgu. Ceturtaja nodala tiek pétitas ES iesp€jas noverst

tiesisko fragmentaciju, kas apdraud ES ieks€ja tirgus darbibu.



DARBA SATURS
1. GRUPAS UZNEMUMU DEFINICIJA EIROPAS SAVIENIBAS TIESIBAS

Promocijas darba pirmaja nodala tiek vertéts, vai grupas uznémumi tiek reguléti ES
tiesibas. ES tiesibu akti atturas no grupas uznémumu definicijas noteikSanas Komerctiesibas,
11dz ar ko §1 jautajumu regulésSana ir atstata ES dalibvalstu nacionalo tiesibu aktu kompetence.
Ir izveidojusies situacija, ka tiesiskais reguléjums, kas attiecas uz grupas uznpémumiem, dazadu
ES dalibvalstu tiesibu sistémas ir definéts atskirigi. Tacu grupas uznémumu darbiba ir regul&ti
citas ES tiesibu jomas, ka piem&ram, gramatvediba, nodokli, nodarbinatiba, konkurence, valsts
atbalsts, datu aizsardziba, publiskie iepirkumi u.c. Sajas jomas ir atrodama grupas uznémumu
definicija ES tiesibas. Ir svarigi uzsvert, ka dotas uzp€émumu grupas definicijas citas jomas
neuzliek par pienakumu ES dalibvalstim to piemerot arT Komerctiesibas.

“Gramatvedibas direktiva” (angliski: “The Accounting Directive”) ir definéti grupas
uznémumi (2. panta 9., 10. un 11. punkts un 22. pants).? Gramatvedibas direktivas definicijas
pamata ir kontroles jédziens. Sis pats jédziens tiek izmantots ari, defingjot “kontroltu
uznémumu “Atklatibas direktivas > (angliski: “The Transparency Directive”) 2. panta ,1.
punkta, f apak$punkta,® kontrolgjoso uznémumu Eiropas Uzpémumu padomes direktivas
(angliski: “Directive on European Works Council ) 3. panta,* ka arT “vienotu uznémumu” de
minimis Regulas (angliski: de minimis Regulation) 2. panta, 2. punkta.® Jaatzimé, ka
Visparigas datu aizsardzibas regulas preambulas 48. panta (parzinu tiesibas nostitit personas
datus citiem gurpas uznémumiem) un 37. panta 2. punkta (datu aizsardzibas speicalista

iecel$ana) ir noteikta grupas privilégija, kuru raksturo grupas uznémumu intereses.®

2 Biropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/34/ES ( 2013. gada 26. junijs ) par noteiktu veidu uznémumu
gada finansu parskatiem, konsolidétajiem finanSu parskatiem un saistitiem zinojumiem, ar ko groza Eiropas
Parlamenta un Padomes Direkttvu 2006/43/EK un atcel Padomes Direktivas 78/660/EEK un 83/349/EEK
Dokuments attiecas uz EEZ. Pienemts 2013.gada 29.junija. Publicéts Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnesi L
182/19.

3 EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA 2004/109/EK (2004. gada 15. decembris) par
atklatibas prasibu saskanoSanu attieciba uz informaciju par emitentiem, kuru vertspapirus atlauts tirgot reguléta
tirgil, un par grozijumiem Direktiva 2001/34/EK. Pienemts 2004.gada 31.decembri. PEdgjie grozijumi 2023.gada
5.janvari. Publicéts Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnest L390/38.

4 EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA 2009/38/EK (2009. gada 6. maijs) par to, ka izveidot
Eiropas Uznémumu padomi vai procediiru darbinieku inform&Sanai un uzklausiSanai Kopienas meroga
uznemumos un Kopienas me&roga uznémumu grupas (parstradata versija) (Dokuments attiecas uz EEZ). Pienemts
2016.gada 4.maija. Publicéts Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnesi L 122/28.

®> Komisijas Regula (ES) Nr. 1407/2013 ( 2013. gada 18. decembris ) par Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
107. un 108. panta piemérosanu de minimis atbalstam Dokuments attiecas uz EEZ. Pienemts 2013.gada
24.decembri. Pedgjie grozijumi 2020.gada 27.jalija. Publicéts Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnesi L 352/1.

6 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2016/679 (2016. gada 27. aprilis) par fizisku personu aizsardzibu
attieciba uz personas datu apstradi un $adu datu brivu apriti un ar ko atcel Direktivu 95/46/EK (Vispariga datu
aizsardzibas regula) (Dokuments attiecas uz EEZ). Pienemts2016.gada 4.maija. Publicéts Eiropas Savienibas
Oficialaja Vestnesi L 119/1.



ES konkurences tiesibas Eiropas Savienibas Tiesa (EST), interpretéjot Liguma par
Eiropas Savienibas darbibu (LESD) 101. un 102. pantu, ir secindjusi, ka uzn€mumu grupa ir
jauzskata par vienu uzn@mumu,’ tadu nepietiek tikai ar to, ka pastav kontrole, tai ir jabiit ari
faktiski istenotai.® Solidaras atbildibas noliikos ES konkurences tiesibas ir ieviesta vienas
saimnieciskas vienibas doktrina. ES nodoklu tiesibas katrs uznémums tiek atzits par atsevisku
nodoklu subjektu, bet dazos gadijumos attieciba uz uznémumu grupam EST ir pielavusi atkapi:
1) gadijuma, ja meitasuznémums darbojas ki matesuznémuma paligstruktiira;® 2) ciesi saistiti
darfjumi starp uzn@mumiem.!® ES Maksatnespgjas tiesibas EST ir noradijusi, ka ar to, ka
uznémumu kontrol€ cits uznémums, nepietiek, lai atspekotu pien€mumu, ka uznémuma
galvenais intereu centrs ir uzngmuma juridiskas adreses atraganas vieta.'! Turklat prezumpciju
par galveno intere$u centru nevar atspékot ari ar kopgjiem aktiviem vai finansu kontiem.? Ir
svarigi uzsvert, ka kontrole par uzn@mumu nav 1pasi redzama treSam personam.

ES publisko iepirkumu tiesibas EST ir Iémusi, ka grupas uzn@mumiem var biit dazadas
formas un merki, kas pats par sevi nenozimé, ka meitasuznémumam nav autonomijas un
neatkaribas noteikt savu saimniecisko darbibu un komercpolitiku, tostarp, lai sanemtu publiska
iepirkuma ligumu. Turklat kontrole, kas balstita uz balsstiesibam vai ipasumtiesibam, vél pati
par sevi nenozimé, ka grupas uznémumiem ir saskanotas ricibas publisko iepirkumu
procediira.’® Uzngmumu parejas lietas EST pilniba integrétus grupas uznémumus uzskata par
atseviskam juridiskam personam.'* Konkurences tiesibu doktrinas par vienu saimniecisko
vienibu jeb vienu tirgus dalibnieku netiek piemérota uznémumu parejas darba tiesibas, jo
pretéja gadijuma grupas uznémumu tiktu atziti par vienu darba dev&u. Lai noteiktu
pasnodarbinato tirdzniecibas agentu atlidzibu gadijuma, ja tiek izbeigts tirdzniecibas agenta

ligums, EST ir konstat&jusi, ka komercdarijumu tiesiskas noteiktibas un droSibas labad grupas

" Eiropas Savienibas Tiesas 1996.gada 24.oktobra spriedums lieta C-73/95 P, Viho Europe BV pret Eiropas
Komisiju, 51.punkts.

8 Eiropas Savienibas Tiesas 2011. gada 13.julija spriedums lieta T-132/07, Fuji Electric Co. Ltd (anciennement
Fuji Electric Holdings Co. Ltd) pret Eiropas Komisiju, 182 un183 punkits.

® Eiropas Savienibas Tiesas 1997. gada 20. februara spriedums lieta C-260/95, Commissioners of Customs and
Excise pret DFDS A/S, 23 un 26.punkts

0 Eiropas Savienibas Tiesas 2008.gada 21.februara spriedums lieta C-425/06, Ministero dell’Economia e delle
Finanze pret Part Service Srl., 51. un 57.punkts.

11 Eiropas Savienibas Tiesas 2006.gada 2.maija spriedums lieta C- 341/04, Eurofood IFSC Ltd. (Eurofood case),
36.punkts.

2 Eiropas Savienibas Tiesas 2011.gada 15.decembra spriedums lieta C-191/10, Rastelli Davide e C. Snc pret
Jean-Charles Hidoux, 37. un 38.punkts.

13 Eiropas Savienibas Tiesas 2009.gada 19.maija spriedums lieta C-538/07, Assitur Srl pret Camera di
Commercio, Industria, Artigianato e Agricoltura di Milano, 31. un 32.punkts.

14 Eiropas Savienibas Tiesas 1999.gada 2.decembra spriedums lieta C-234/98, G. C. Allen and Others pret
Amalgamated Construction Co. Ltd, 17.punkts.



uznémumi nav uzskatdma par vienu saimniecisko vienibu.'® EST par jurisdikciju un spriedumu
atziSanu civillietdas un komerclietas ir atzinusi, lai gan no Komerctiesibu viedokla
matesuzn€mums un meitasuznémums ir neatkarigi, tas pats nosaukums un ta pati vadiba rada
iespaidu, ka darTjumi tiek slégti ar filiali, agentiiru vai citu atkarigu uznémumu.®

Kamér Komerctiesibas prevalé uznémumu juridiskas noskirtibas doktrina, citas ES
tiesibu nozar€s parsvara tiek izmantota Gramatvedibas direktivas noteiktais kontroles jédziens.
Konkurences tiesibu doktrina par vienu saimniecisko vienibu ir funkcionala pieeja, kas versta
uz ekonomiskas identitates noteikSanu, neskatoties uz juridiskas noskirtibas doktrinu,
visaptverosi izvertejot matesuznémumu kontroles ietekmi uz meitasuznémuma ricibu tirgii. No
EST judikaturas var secinat, ka konkurences tiesibu vienas saimnieciskas vienibas doktrinu var
piemerot starpdisciplinari, ja ta ir saderiga ar konkréta tiesiska reguléjuma merki un darbibas

jomu.

2. EIROPAS SAVIENIBAS DALIBVALSTU REGULEJUMI GRUPAS
INTERESU ATZISANA

Otraja nodala tiek analizets ka ES dalibvalstis atzist grupas uznp€mumu intereses un tiek
pétita tiesiska fragmentacija grupas uznémumu interesSu atziSana. Starp ES dalibvalstu grupas
uznémumu definiciju regul&jumiem prevale divi jédzieni. Kontroles jeédziens ir visbiezak
izmantotais grupas uzpémumu definicijas reguléjums, saskana ar kuru grupas uznémumu
struktlira pastav, pastav, ja ir vismaz viens no $adiem apstakliem: 1) balsstiesibu vairakums
cita uznémuma; 2) vienoSanas ar citiem dalibniekiem vai akcionariem par balsstiesibu
vairakumu; 3) tiesibas iecelt vai atsaukt lielako dalu no valdes vai padomes locekliem. Sadas
grupas uznémumu definicijas pazimes ir atrodamas Gramatvedibas direktivas 22. panta
1.punkta.!” EST ir secinajusi, ka kontrole parasti rodas, ja pieder dalu vairakums. Ari dalu

mazakums var nodrosinat kontroli, ja ir pieskirtas papildus tiesiba.'® Izskirosas ietekmes

15 Eiropas Savienibas Tiesas 2009.gada 26.marta spriedums lieta C-348/07, Turgay Semen pret Deutsche Tamoil
GmbH, 31.punkts.

18 Eiropas Savienibas Tiesas 1987.gada 9.decembra spriedums lieta 218/86, SAR Schotte GmbH pret Parfums
Rothschild SARL, 15.punkts.

17 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/34/ES ( 2013. gada 26. jiinijs ) par noteiktu veidu uznémumu
gada finansSu parskatiem, konsolidétajiem finansu parskatiem un saistitiem zinojumiem, ar ko groza Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2006/43/EK un atce] Padomes Direktivas 78/660/EEK un 83/349/EEK
Dokuments attiecas uz EEZ. Pienemts 2013.gada 29.jiinija. Public@ts Eiropas Savienibas Oficialaja Veéstnesi L
182/19.

18 Eiropas Savienibas Tiesas 2011.gada 12 jiilija spriedums lieta T-132/07, Fuji Electric Co. Ltd (anciennement
Fuji Electric Holdings Co. Ltd) pret Eiropas Komisiju, 183. punkts.



jédziens ne tikai ietver kontroles jédzienu, bet noSkir ar1 dazadas tas formas, ka piemé&ram,
parvaldes ligums, pelnas nodoSanas ligums, parvaldes un pelnas nodoSanas ligums un
lidzdaliba. Var secinat, ka kontroles un izskiroSas iectekmes jédzieni vienlaikus var pastavét pat
viena jurisdikcija. IzSkiroSas ietekmes jeédziens paplasina kontroles jeédzienu. IzSkiroSas
ietekmes jédziens ir atrodams tikai tajas ES dalibvalstis, kuras ir atseviski grupas uznémumu
tiesibu akti, ka pieméram, Vacija, Latvija un Portugale, bet to darbibas joma mainas. Vacija
iz8kiroSas ietekmes jeédzienu pieméro gan akciju sabiedribam, gan sabiedribam ar ierobezotu
atbildibu, jo Akciju Sabiedribas likuma noteikumi par koncerna ligumiem ir piem&rojami ari
uz sabiedribam ar ierobezotu atbildibu. Latvija izSkiroSas ietekmes jedziens ir paplasinats un
tiek attiecinats arf uz fiziskam personam (Koncernu likuma 1. panta, 8. punkts).!® Portugalé
iz8kiroSas ietekmes jédziens ir piem&rojams tikai sabiedribam ar ierobezotu atbildibu (Codigo
das Sociedades Comerciais (CSC) 481. pants).?® ES dalibvalstis, kuras grupas uznémumu
regulgjums ir noteikts ar judikatiiras atzindm, nevis atsevisSku tiesibu aktu, ka pieméram,
Francija un Niderlandg, pieturas pie kontroles jédziena, un to darbibas joma ir vienota un aptver
visus kapitalsabiedribas veidus. Savukart Spanija, kurai nav atsevisks grupas uznémumu
reguléjums, papildus kontroles jédzienam grupas uzn€mumus raksturo ar1 subordinacija un
koordinacija. Iemesls, kade] pastav bitiskas atSkiribas starp kontroles jédzienu un izskiroSas
ietekmes jédzienu, ir tads, ka Gramatvedibas direktiva ir harmonizg&jusi kontroles jédzienu, bet
1z8kiroSas ietekmes jédziens ir ietverts tiesibu aktos, kas lidzsvaro valstu uzneémeéjdarbibas
modelus ar akcionaru/dalibnieku un kreditoru aizsardzibu.

Grupas intereSu atziSanu var iedalit divas kategorijas. Valstis, kuru grupas uzpémumu
reguléjums ir balstits uz Francijas Rozenblum doktrinu, uzskata, ka atseviska grupas
uznémumu reguléjuma kodifikacija apdraudétu grupas uznémumu darbosSanas efektivitati un
meitasuznémumi klitu par matesuznémumu filiali. Kreditoru un mazakumdalibnieku
aizsardziba nav pietiekams pamats, lai neaizsargatu grupas uznémumu interesu Isteno$anu. Sis
ES dalibvalstis ir ieviesuSas elastigu tiesisko regul@jumu grupas uzn€mumu interesu
stenoSanai. Valstis, kuras seko Vacijas Konzernrecht modelim, ir izstradajusas atseviskus
tiesibu aktus, kas regulé grupas uznémumus, tau visparigi neatzist grupas uznémumu
intereses, kreditoru un mazakumdalibnieku intereSu aizsardzibas labad. Ta pamata ir atzina, ka

autonomas vai neatkarigas sabiedribas kreditoru un mazakumdalibnieku intereses netiek

19 Koncernu likums. Pienemts 23.03.2000. Stajies speka 27.04.2000. Publicéts Latvijas Véstnesis, 131/132,
13.04.2000.; Latvijas Republikas Saeimas un Ministru Kabineta Zinotajs, 9, 04.05.2000. P&dgjie grozijumi
14.04.2006.

20 Codigo das Sociedades Comerciais Decreto-Lei n.° 262/86 de 2 de Setembro. Alteragdes: Lei n.° 49/2018, de
14 de Agosto. Diario da Republica n.° 201/1986, Série I de 1986-09-02.



apdraudétas, bet savukart grupas uznémumos kreditoru un mazakumdalibnieku intereses ir
paklautas matesuznémumu izskirosai ietekmeli, kas rada butisku ekonomisko intereSu konfliktu
un ir riska avots. Ta¢u meitasuznémumu izolacija no grupas darbibam un tas pasargasanu no
jebkadiem riskiem samazina arT ieguvumu, ko ta var git no atraSanas grupa.

ES dalibvalstu kreditoru aizsardzibas mehanismi, kas ir ieviesti, pamatojoties uz
Vacijas Konzernrecht, ir raksturojami ka kompensacijas mehanismi, jo matesuznémumam ir
jasedz visi meitasuzndmumu zaud&umi — Vacija Aktiengesetz (AktG) 302. pants?! un
piem@rojams arl sabiedribam ar ierobeZotu atbildibu, Latvija Koncernu likuma 20. pants,??
Portugale CSC 502. pants,?® ka ar raditie zaud&jumi par neizdevigu darfjumu vai veikt citu tai
neizdevigu pasakumu — Vacija AktG 317. pants®* un Latvija Koncernu likuma 33. pants.?® ES
dalibvalstu kreditoru aizsardzibas mehanismi, kas ir ieviesti, ieveérojot Francijas Rozenblum
doktrinu, ir elastigaki un tos var raksturot ka grupas aizsardzibu. Tas priekSnoteikumi ir versti
uz finansialas stabilitates saglabasanu, nedrikst izraisit maksatnesp&ju un ir janovers vai
jaaizsarga no nodarita kait€juma. Neparprotami kompensacijas mehanismi efektivak aizsarga
kreditoru intereses pirms maksatnesp&jas procesa, savukart Rozenblum doktrina kreditoru
intereSu aizstaviba ir atstata maksatnespé&jas un deliktu ietvaros.

No vienas puses, kompensacijas kreditoru aizsardzibas mehanisms grupas uznémumos
ir pamatoti kritizets, jo trukst c€lonsakariba starp 1stenotu kontroli un zaud&jumiem. Tas ir ar1
iemesls kade]l grupas uznémumu ligumi tiek reti noslégti. Turklat, zaud€jumu apmeérs par
neizdevigiem darfjumiem un citiem neizdevigiem pasakumiem ir griti nosakams, jo nevar
viennozimigi noteikt konkréta darfjuma ietekmi. Var secinat, ka kompensacijas mehanisms
kreditoru aizsardzibai rada gan papildus administrativo slogu, gan izmaksas. Vacija attieciba
uz de facto sabiedribam ar ierobezotu atbildibu grupam netiek piemé&rots kompensacijas
mehanisms, bet tiek piemé&roti citi meitasuznémuma intereSu ievéroSanas noteikumi, tai skaita
kapitala saglabasanas noteikumi. Portugalé de facto grupas tiek izslégtas no kompensacijas

mehanisma. Italija Rozenblum doktrina ir papildinata ar kompensacijas mehanismu, kura

2L Stock Corporation Act. Adopted on 6 September 1965, published in Federal Law Gazette I, P. 1089. Amended
by Article 9 of the Act of 17 July 2017, published in Federal Law Gazette | P. 2446.

22 Koncernu likums. Pienemts 23.03.2000. Stajies speka 27.04.2000. Publicéts Latvijas Veéstnesis, 131/132,
13.04.2000.; Latvijas Republikas Saeimas un Ministru Kabineta Zinotajs, 9, 04.05.2000. P&dgjie grozijumi
14.04.2006.

23 Codigo das Sociedades Comerciais Decreto-Lei n.° 262/86 de 2 de Setembro. Alteragdes: Lei n.° 49/2018, de
14 de Agosto. Diario da Republica n.° 201/1986, Série I de 1986-09-02.

24 Stock Corporation Act. Adopted on 6 September 1965, published in Federal Law Gazette I, P. 1089. Amended
by Article 9 of the Act of 17 July 2017, published in Federal Law Gazette | P. 2446.

% Koncernu likums. Pienemts 23.03.2000. Stajies speka 27.04.2000. Publicéts Latvijas Vestnesis, 131/132,
13.04.2000.; Latvijas Republikas Saeimas un Ministru Kabineta Zinotajs, 9, 04.05.2000. P&dgjie grozijumi
14.04.2006.



ietvaros finansiala stabilitate janodroSina, sedzot grupas uzn@mumu intereSu istenoSanas
negativas sekas, un, lai mazinatu administrativo slogu un izmaksas, zaud&jumus var kompensét
ar1 netie$i ar visparigajiem ieguvumiem no atraSanas grupa.

No otras puses, kompensacijas mehanismi paredz matesuznémuma tieSu atbildibu,
savukart Rozenblum doktrina neparedz tadu, iznemot Italiju, kur matesuznémums ir tiesi
atbildigs pret kreditoriem par grupas interesu stenoSanu. Papildus kompensacijas mehanismi
paredz atklatibas jeb parredzamibas noteikumus, ka pieméram, atkaribas zinojums Vacija AktG
312. pants®® un Latvija Koncernu likuma 33. pants.?’ Lai gan Italija ir ieviesta Rozenblum
doktrinas grupas aizsardziba, papildus ir noteikts nosacijums sastadit atkaribas zinojumu,
atbilstosi Codice Civile 2497. panta tresajai dalai.?® Siem noteikumiem biitu janostiprina
kreditoru intereSu aizsardzibu, tomér problematika ar konkrétu darfjumu izcelSanu, kuri ir
neizdevigi, apdraud arT parskatu jeb zinojumu precizitati.

ES dalibvalstu mazakumdalibnieku aizsardzibu var iedalit tris kategorijas: 1)
vairakuma tiesibu ierobezoSana; 2) individualas tiesibas; 3) mazakuma tiesibas. Ja grupas
uznémumu intereses netiek atzitas, tad mazakumdalibniekiem netiek pieskirta papildus
aizsardziba, pamatojoties uz pienému, ka uznp€émumu autonomas intereses ir aizsargatas,
ierobezojot citu intereSu TstenoSanu. Tomer $is pienémums neatbilst patiesibai, jo, nemot véra
kontroles jédzienu, meitasuznémums nevar efektivi izvairities no matesuznémuma
noradfjumiem un mazakumdalibnieku intereses var tikt apdraudetas. Ja grupas uznémumu
intereses netiek pienacigi atzitas, tad mazakumdalibniekiem, lai aizsargatu savas intereses, ir
japalaujas uz instrumentiem, kas nav piemeéroti grupas uzn€mumu intereSu IstenoSanas
gadijumiem. Ir ar1 tadas ES dalibvalstis, kas atzist grupas uzn€mumu intereses, ka pieméram,
Francija un Niderlande, bet nav ieviesuSas atseviskus aizsardzibas mehanismus
mazakumdalibniekiem. Lai ar1 dalibnieku lojalitates pienakums pret sabiedribu, launpratigu
tiesibu izmantoSanas aizliegums un valdes pienakums rikoties ka krietniem un riipigiem
saimniekiem ir piem&rojami ar1 grupas uznémumos, tomér tiesas $os principus un pienakumus
pieméro ar piesardzibu grupas uznémumu lietas. Tapat atlidziba par grupas uznémuma
pamesanu jeb izstasanos (angliski: “exit rights”), akciju (kapitala dalu) atpirksana (angliski:

“buy out rights”) un ikgadgjais atlidzinajums par palikS§anu grupas uznémuma neietilpst

26 Stock Corporation Act. Adopted on 6 September 1965, published in Federal Law Gazette I, P. 1089. Amended
by Article 9 of the Act of 17 July 2017, published in Federal Law Gazette | P. 2446.

27 Koncernu likums. Pienemts 23.03.2000. Stajies speka 27.04.2000. Publicéts Latvijas Véstnesis, 131/132,
13.04.2000.; Latvijas Republikas Saeimas un Ministru Kabineta Zinotajs, 9, 04.05.2000. P&dgjie grozijumi
14.04.2006.

28 Codice Civile. REGIO DECRETO 16 marzo 1942, n. 262. Approvazione del testo del Codice civile.
(042U0262) (Gazzetta Ufficiale n.79 del 4-4-1942).
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ieprieck§ mingto principu un pienakumu darbibas joma. Pret€ji min€tajam, Vacijas
Konzernrecht paredz plasus mazakumdalibnieku aizsardzibas instrumentus, tai skaita, grupas
uznémuma pameSanu, akciju (kapitala dalu) atpirkSanu un ikgad€jo atlidzinajumu par

palikSanu grupas uznémuma.

3. GRUPAS INTERESU JEDZIENS UN TA IETEKME UZ EIROPAS
SAVIENIBAS IEKSEJO TIRGU

Tre$aja nodala ir p&tita ES dalibvalstu grupas interesu atziSanas regul&jumu ietekme uz
ES ieksgjo tirgu. Parrobezu uznémumu grupa katras ES dalibvalsts regul&jums ir japarbauda
atseviski, tapec ieguldijumi §adu uznémumu dibinasana un parvaldisana ir liclaki. Lai gan lielas
uzn€mumu grupas var segt sadas izmaksas, kas saistitas ar darbibu tiesiski fragmenteta tirgd,
un dazkart pat giit no ta labumu, mazi un vid€ji uzn€mumi ne vienmer to var izdarit. Nemot
vera atbildibas riskus un nenoteiktibu (kas izriet no dazadiem regul&jumiem), matesuznémums,
visticamak, dos noradijumus meitasuzn€mumam, kas veicinas dalibnieku vai akcionaru
istermina pelnu.

Parasti grupas dalibnieki (juridiskas personas) savu likviditati parvalda autonomi. Sada
pieeja ir bitiski neizdeviga gan grupas, gan katra grupas dalibnieka autonomajam interesém,
jo katrs uznémums atseviski maksa procentus par savam saistibam un noguldijumiem. Lai
grupas uznémumos samazinatu izmaksas, matesuznémums var uznemties parvaldit visas
grupas likviditati, bet tas prasa izveidot dargu un sarezgitu infrastruktiiru (piemeram, izveidot
ick$jo banku vai kases parvaldibas uznémumu). Pastav finansu inovacija (angliski; “cash
pooling ), kura tiek noslégti starpuznémumu ligumi ar banku, kura tiek apvienoti uznémumu
grupas lidzekli un izveidota grupas iek$€ja pozicija komisijas maksu piemérosanai un procentu
aprékinasanai (samazinot darjjumu izmaksas). Nemot véra to, ka nav ES tiesibu akts, kas
harmoniz&tu grupas uznémumu intereSu atziSanu, parrobezu naudas Iidzeklu apvienoSana ir
sarezgita.

Grupas uznémumu intereSu atziSanas tiesiskas fragmentacijas dé] matesuznémums var
biit spiests atvert filiali, nevis meitasuznémumu, lai samazinatu izmaksas un veicinatu valdes
iesp€jas T1stenot grupas uznémumu intereses. Tiesiska fragmentacija ES dalibvalstu
nacionalajas sistémas novirza matesuznpémumu lémumu piepemSanu no “realiem”
ckonomiskiem ieguvumiem un izmaksam uz Komerctiesibu apsvérumiem, tas ir, grupas
intereSu 1stenoSanu. Ir svarigi uzvert, ka grupas uznémumu interesu atziSanas konteksta filiales

atvérSana nevis meitasuzn€muma dibinasana tiesibu sist€ému atSkiribas dél nediskriming
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arvalstu uznémumus, jo tiek piemérota, nenodalot vietgjos no arvalstu uznémumiem. Tacu
tiesiska fragmentacija kave efektivu resursu izmantosanu un prec¢u un pakalpojumu pieejamibu
ES ieksgja tirga.

ES vispargja tiesiska vide veicina regulgjumu konkurenci. Regulg§jumu konkurence var
radit sacensibu uz augSu (angliski: “race to the top’’) vai uz leju (angliski: “race to the
bottom”). ES dalibvalstis grupas uznémumu intereSu atziSanas reguléjumu konkurencé
piedalas, lai aizsargatu nacionalo tirgu, tas nozimé, ka ES dalibvalsts necensas palielinat
uznémumu inkorporaciju jeb dibinaSanu tas jurisdikcija, bet gan tiesi pret€ji cenSas saglabat
jau dibinatos un darbojo$os uznémumus tas jurisdikcija. Pat ar nodibinatajam ES brivibam
pastav kultiiras, valodas un citi praktiski $k&rSli uzn€muma parvietosanai. Lidz ar ko
matesuznémums, visticamak, pielagosies konkrétam parvaldibas prasibam, nevis parvietosies
uz citu jurisdikciju. ES dalibvalstu Komerctiesibu attistiba un vesturiski izveidojusas atzinas
kaveé grupas intereSu atziSanas progresu. Reguléjumu konkurence bez ES iejaukSanas pati par
sevi nevar $o stagnacijas problému atrisinat.

ES briviba veikt uznémgjdarbibu nodrosina labvéligakas tiesas jeb regulgjumu
meklesanu. Labveligaka regulejumu meklésana ir definéta ka riciba, kuru uzne€meji izmanto
parrobezu darbibas, lai giitu labumu no dalibvalstu regul&juma atskiribam.?® Matesuznémums,
tapat ka jebkurs§ cits racionals investors, pirms meitasuznémuma vai filiales izveides apsver
attiecigas jurisdikcijas priekSrocibas. Briviba veikt uznéméjdarbibu darbibas joma paredz tikai
tiesibas izvéleties tiesibas, nevis piemérojamo noteikumu saturu. Pamatojoties tikai uz
piem&rojamiem ES dalibvalstu nacionalajiem noteikumiem, var tikt veikta pelnas novirzisana,
aktivu iztiriSana un parneSana vai jebkada cita veida launpratigas tiesibu izmantoSanas grupas
uznémumu intereSu stenoSanas laika. Ja ES tiesibu TstenoSana atbilst ES tiestbu mérkim un
uzdevumam, tad ES tiesibu launpratiga izmantoSana nenotiek, jo ta ir likumiga pieskirto tiesibu
istenoSana. Labvéligaku dalibvalsts reguléjumu prieksrocibu izmantoSana nav uzskatama par

ES tiesibu launpratigu izmantoSanu.

2% Schammo, P. (2008). Arbitrage and Abuse of Rights in the EC Legal System. European Law Journal.
Volume 14, Issue 3. P. 353. https://doi.org/10.1111/].1468-0386.2008.00417.x
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4. GRUPAS INTERESU ATZISANA EIROPAS SAVIENIBA

Ceturtaja nodala tiek pétiti ES ricibas pasakumi, lai atzitu grupas uzn@mumu intereses
ES dalibvalstis. Tiesisko fragmentaciju grupas uzn@mumu intereSu atziSana var noverst tikai
ES dalibvalstu reguléjumu harmonizacija. Prieksrociba, izv€loties Regulu ka tiesibu aktu
grupas uznémumu intereSu atzisanai, ir ta, ka tai nav nepiecieSama nekada veida parveidoSana
vai implementacija, kas pilnigi izslégtu regul&jumu atskiribu. Trikums, izv€loties Direktivu ka
tiestbu aktu grupas uzpnémumu intereSu atziSanai, ir tas, ka ta nodro$ina tikai minimalos
standartus, kurus var grozit, atbilsto$i ES dalibvalsts tiesibu sist€émas prasibam, kas, tomér,
pilnigi neizslédz reguléjumu atSkiribu. Regulas prieksSrociba ar tieSu implementaciju ir
vienlaikus arT probléma, jo, atbilstosi LESD 352. pantam, ir nepiecieSams panakt Eiropas
Savienibas Padomes vienpratigu atbalstu.®° Apsvérumi par grupas uznemumu interesu atzisanu
visas ES dalibvalstis ir lidzigi un risinajumi nav dazadi, ka arT atSkiribas reguléjumos ir vairak
tehniskas dabas neka péc bitibas. Lidz ar ko, ja grupas uznémumu intereSu atziSana tiek
nodalita no citiem grupas uznémumu jautajumiem, tas var ievérojami palielinat ES dalibvalstu
atbalsta iesp€jas Regulas pienemsanai. ES letiekumi par grupas uznémumu interesu atziSanu ir
tikai pagaidu instruments, nevis galigais tiesibu akts.

ES tiesibu akta par grupas uznémumu intere$u atziSanu ir janosaka grupas uznémumu
definicija, lai nodroSinatu vienotu tiesibu aktu darbibas jomu visa ES. Turpreti, nenosakot
grupas uznémumu definiciju ES tiesibu akta, joprojam saglabatu atSkiribas nacionalajos
regul§jumos un ES dalibvalstis, grozot nacionalos likumus, var€tu izvairities no tiesibu akta
darbibas jomas. Var izdalit tris grupas uznémumu izveides veidus: 1) lidzdaliba; 2) kontrole;
3) kontroles 1stenosSana. Lidzdalibas gadijuma nevar prioritizét grupas uznémumu intereses. Ja
pastav kontrole, grupas intereses var tikt istenotas, bet to var ar1 neizmantot. Ja tiek istenota
kontrole, tad uznémums klust par grupas saimniecisku vienibu, kas atrodas vienas vadibas
paklautiba, un grupas intereses tiek istenotas. Defingjot grupas uzn€mumu, ir nepiecieSams ari
noteikt kads jeédziens kalpos par tas juridisko bazi. ES dalibvalstis tiek izmantoti divi atskirigi
jédzieni - kontrole un izskirosa ietekme. Starp izSkirosas ietekmes jédziena ES dalibvalstim
nepastav vienota pieméroSanas darbibas joma, bet savukart starp kontroles jeédziena ES
dalibvalstim tada pastav. Tadel vairak ES dalibvalstis pieméro tiesi kontroles jédzienu, kas art

tiek ieviests ES tiesibu aktos.

%0 Liguma par Eiropas Savienibas darbibu konsolidéta versija. Pienemts 13.12.2007. Publicéts Eiropas Savienibas
Oficialaja Veéstnesi C 326/47.
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Grupas uznému intereSu definicija ir ar1 bitiska, jo ta veido meitasuznp€mumu
autonomijas aizsardzibu un ierobezo launpratigas tiesibu izmantoSanas riskus. Grupas
uznémumu Iigumi ir atrodami tikai tajas ES dalibvalstis, kuras ir ieviesusas Vacijas
Konzernrecht un arT tur tie tiek reti noslégti. Visparigi ierobezojumi ir atbilstosi nacionalajam
tiesibam, jo 1paSi kompensacijas mehanismu pieméroSanas ietvaros, tacu to ieklauSana ES
tiesibu akta tikai vairak veicinatu ES dalibvalstu reguléjumu atskiribas. Francijas Rozenblum
doktrina noteic, ka grupas uzn€mumu intereses ir savstarp&ji saistita komercdarbiba, kas ir
balstita uz vienotu politiku jeb stratégiju grupas uznémuma ietvaros. Francijas Rozenblum
doktrina ir pietieckami elastiga, lai to var€tu ieviest visas ES dalibvalstis, bet tik un ta rada
noteiktu standartu grupas intereSu definéSanai.

Lai Tstenotu grupas uznémum intereses, matesuznémumam ir jaspgj nodibinat
centralizétu vadibu. Instrumentu trikums tieSas vadibas nodibinaSanai neliedz
matesuznpémumam savam interesém paklaut meitasuznpémumu. Lidz ar ko ir jaatzist
matesuznémuma tiesibas dot noradijumus vai instrukcijas meitasuzn@mumam. Nemot vera
kontroles jeédzienu, matesuzn@muma dotajiem noradijumiem vai instrukcijam ir jabut
saistoS$am. Ar1 neizdevigiem noradijumiem vai instrukcijam ir jabiit saistoSiem, jo grupas
uzpémumiem ir ne tikai slogs, bet arT priekSrocibas.

Kreditoru aizsardzibai ir biutiska nozime, jo kapitals plust tur, kur tas ir vislabak
aizsargats. Kreditori nevar noverst uznémuma (debitora) finansialas gritibas (maksatnespgju),
taCu kreditori, lai aizsargatu savas intereses, var nodroSinat vai nostiprinat savas saistibas.
Saistibu nodro§inaSana vai nostiprinasana nevar aizstat pilnigi efektivu kreditoru aizsardzibas
tiesisko regulgjumu. ES dalibvalstu reguléjumos nav atrodama grupas uzn€mumu atbildiba, jo
tas ir pretruna juridiskas noskirtibas un ierobeZotas atbildibas principiem, lidz ar ko kreditoriem
ir jaapmierina savu prasjumi pret uznémumu, ar kuru tie tieSi ir nodibindju$i saistibas.
IerobeZota atbildiba aizsarga dalibniekus no papildus atbildibas par racionalu saimniecisko
darbibu, bet tai nebutu jaaizsarga dalibnieki no atbildibas, kas izriet N0 launpratigas tiesibu
izmanto$anas. Matesuznémums nav atzistamas par pasivu investoru, jo tas izmanto de facto
kontroli un diversificé risku. Meitasuznémuma kreditoru intereses skar matesuznémumu
kontroles TstenoSana. Matesuznémuma atbildibas paplaSinaSana par meitasuznémumu, lai
aizsargatu kreditoru intereses, nevar tikt atzita par pamatotu visos gadijumos, jo grupas
uznémumu struktiira ir likumiga un tas izveidei ir racionals iemesls ierobezZot riskus, kas
savukart veicina kapitala plismu.

Grupas uznémumu interesu istenoSana apdraud netikai meitasuznémuma kreditorus, bet

ar tas mazakumdalibniekus. ES atzist, ka dalibnieku aizsardzibai (jo ipasi to dalibnieku

14



aizsardziba, kur ir vajaka pozicija) ir biitiska nozime ES ieks€ja tirgus ilgtsp&jai un
rentabilitatei.®! Var secinat, ka ir nepiecieSsami papildus aizsardzibas mehanismi grupas
uznémumu mazakumdalibniekiem. Meitasuznémuma mazakumdalibnieku aizsardziba ir
nepiecieSama pret matesuzn€muma kontroles 1stenosanu, jo ieguvumu un slogu sadale grupa
pati par sevi neaizsarga mazakumdalibniekus. Pretgja gadijuma matesuznémums var izmantot
kontroli meitasuznémuma, lai giitu labumu, bet ar citiem dalibniekiem taja nedalities. Galvena
probléma grupas uznémumu mazakumdalibnieku aizsardziba ir ES dalibvalstu regul&jumu
atSkiribas, kuras var tikt launpratigi izmantotas. ES dalibvalstu aizsardzibas mehanismi liela

mera ir balstiti uz tiesu praksi un judikatiiru, kas nespgj radit vélamo noteiktibu.
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SECINAJUMI, PRIEKSLIKUMI UN AIZSTAVESANAI IZVIRZITAS TEZES

ES nav atzitas grupas uzn€mumu intereses Un pastav tiesiska fragmentaciju starp ES
dalibvalstu grupas uzn@émumu intereSu atziSanas reguléjumiem. ES dalibvalstis preval@ tris
modeli grupas uznémumu intereSu atziSana. Francijas Rozenblum modelis nosaka grupas
aizsardzibu, kuras ietvaros tiek atzitas grupas uznému intereses. Vacija Konzernrecht paredz
kompensacijas mehanismu, kur§ principd neatzist grupas uznémumu intereses. TreSais
modelis, saskana ar uznémumu juridisko noskirtibu, noteic, ka katrs uzn@mums tiek vertets ka
neatkariga juridiska persona un grupas intereses netiek atzitas. Neatkarigi no ES dalibvalsts
izveéléta grupas uznémumu reguléSanas modela, meitasuznémums nevar izvairities no
matesuzn@émumu kontroles TstenoSanas. Tiesiska fragmentacija grupas uznémumu intereSu
atziSana palielina izmaksas parrobezu uznémgjdarbibai, veicina dalibnieku pelnas Tstermina
uznémumu lidzeklu apvienoSanu, ka ar1 kave efektivu resursu izmantoSanu un apdraud precu
un pakalpojumu pieejamibu ES ieksgja tirgt. Ir nepiecieSamiba p&c vienota regul&juma grupas
uznémumu intereSu atziSana, jo grupas uznémumu reguléjumu attistiba ir apstajusies
(stagnacija). L1dz ar ko reguléjumu konkurence bez ES iejaukSanas nevar nodro$inat vienotu
regul&jumu grupas uznémumu interesu atzisana visas ES dalibvalstis. Nemot véra visu ieprieks
mingéto, tiesisko fragmentaciju ES dalibvalstu regul€jumos, var noverst tikai ar harmonizacijas
procesu ES, kura ietvaros tiek atzitas grupas uznémumu intereses, nodrosSinot papildus
aizsardzibas mehanismus kreditoriem un mazakumdalibniekiem. Promocijas darba ir ne tikai
izstradati secinajumi un priekslikumi, bet ar1 ES tiesibu akta projekts par grupas uznémumu
intereSu atziSanu.

Pamatojoties uz veikto pétijumu promocijas darba, tiek izvirziti §adi secindjumi un

priekSlikumi aizstaveSanai:

Secinajums Nr.1

Lai gan ES dalibvalstu regul&jumi attieciba uz grupas uznémumu intereSu atzisanu ir
tiesiski fragmenteti, apsvérumi par kreditoru un mazakumdalibnieku aizsardzibu, ka ari
efektivu resursu izmantoSanu ir nemainigi. Lai panaktu vélamo rezultatu, proti, vienotu
parrobezu regul&jumu, ir nepiecieSami ne tikai visparigi noteikumi grupas interesu atzisanai,
kreditoru un mazakumdalibnieku intereSu aizsardziba, bet arT So noteikumu vienveidibai visas
ES dalibvalstis. Nemot véra, ka grupas uzn€mumu interesu atziSanai ir parrobezu ietekme, ES

dalibvalsts pasas par sevi, regul€jot nacionalas tiesibas, nevar noverst tiesisko fragmentaciju,
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tade] ir nepiecieSams pienemt ES tiesibu aktu, ar kuru atzitu grupas uznémumu intereses. ES
Direktiva noteiktie minimalie standarti var tikai dal€ji noveérst ES dalibvalstu reguléjumu
tiesisko fragmentaciju. ES leteikumiem nav juridiski saisto$s spéks, tapec tie neveicina tiesibu
aktu tuvinasanu un ir piemé&rotaki ka pagaidu juridisks instruments, nevis ka galigais tiesibu
akts. Ta vieta ES vajadzetu ieviest vienotu noteikumu kopumu, kas pilniba novérstu tiesisko

fragmentaciju ES dalibvalstu reguléjumos.

PriekSlikums Nr.1

Lai mazinatu tiesiskas fragmentacijas negativas sekas un uzlabotu vidi parrobezu
uznémeéjdarbibai, tiek ierosinats pienemt ES Regulu par grupas uznému atziSanu, atbilstoSu
LESD 352. panta nosacijumiem. ES Regulas nosaukums: Grupas Uzpe€mumu Interesu

AtziSana.

Secinajums Nr.2

Lai nodrosSinatu vienotu piem&roSanu visas ES dalibvalstis, ES Regula par grupas
uznémumu intereSu atziSanu butu skaidri jadefiné gan grupas uznémumi, gan to intereses.
Grupas uzn€mumu un tas intereSu definicijas noteiktu ES Regulas darbibas jomu. Nemot véra
ES vésturisko attistibu grupas uzn€mumu interesu atzisana, ES dalibvalsts neatbalsta citas ES
dalibvalsts grupas uznémumu tiesibu aktu transponéSanu ka supranacionalu tiesibu aktu, tapec
ES Regula izmantojamajiem terminiem ir jabut neitraliem, lai izvairitos no neparedzetas
sakritibas ar konkrétu ES dalibvalsts reguléjumu. Termins “koncerns” ir ciesi saistits ar Vacijas
Konzernrecht, bet termins “saistiti uznémumi” asocigjas ar anglosaksu tiesibu sistému (parazu
tiesibu sistema). Termins “grupa” ir neitrals, jo tas nav saistits ne ar vienu konkrétu tiesibu
sistému. Tapat ES dalibvalstis, kuras atzist kompensacijas mehanismu, grupas dalibniekus sauc
par valdoSo vai kontrolgjo$o uznémumu un atkarigas vai kontrolétas sabiedribas. Siem
terminiem arT ir cieSa saistiba ar Vacijas Konzernrecht sisttmu. Savukart terminiem
“matesuznémums’ un “meitasuznémums” nav saistibas ar konkrétu tiesibu sistému un taja pasa
laika ir jau zinami un atrodami ES gramatvedibas un nodoklu tiesibu aktos, tas ir,
Gramatvedibas Direktiva un Matesuznémuma/Meitasuznémuma Direktiva.

Lai noteiktu ES Regulas darbibas jomu grupas intereSu atziSana, grupas uznp@émumu
definicijai jabiit balstitai uz kontroles jédzienu, nevis iz8kiroSas ietekmes jédzienu, jo kontroles
jédziens defin€ grupas uznémumus, bet izskiroSas ietekmes jédziens nodibina nosacijumus
centralizétai vadibai un pelnas novirziSanai, kas biitu jaregulé citos ES Regulas pantos, tas ir,

regulgjot kreditoru un mazakumdalibnieku aizsardzibu, ka ari tiesibas dot noradijumus. Pastav
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butiskas atSkiribas starp ES dalibvalstu uznéméjdarbibas veikSanas formam. Lai nodroSinatu
vienadu ES Regulas darbibas jomu visas ES dalibvalstis, grupas uznémumu definicijai ir
jaaptver visas ES dalibvalstu juridisku personu formas. Ievérojot meitasuzn@mumu neatkaribu
un launpratigu tiesibu izmantoSanu, grupas uzn€mumu intereses var Istenot savstarpgji saistitas

komercdarbibas ietvaros, pamatojoties uz saskanotu un kopigu politiku.

PriekSlikums Nr.2

ES Regulas Preambula noteikt grupas uzn€mumu definicijas un tas interesu juridisko
pamatojumu, mérki un biitibu. ES Regulas 1. panta noteikt grupas intereSu atziSanas darbibas
jomu. Grupas uzpémuma definiciju veidot no matesuznpémuma un meitasuzp€mumu
definicijam. Papildus parejas un nobeiguma noteikumos ieklaut Eiropas Komisijas tiesibas

atjauninat ES dalibvalstu uznémumu juridisko formu sarakstu, saskana ar LESD 290. pantu.

Secinajums Nr. 3

Grupas uzn@émumu intereses var Tstenot tikai tad, ja grupas darbibas var veicinat ar
centralizétu vadibu. Ar citiem vardiem sakot, lai Tstenotu grupas uzp€mumu intereses ir
japaredz tiesibas vadit citus uznémumus. Grupas uznémumi tiek veidoti saskana ar kontroles
jédzienu, Iidz ar ko tiesibas tiesibas dot noradijumus var tikt attiecinatas tikai uz dalibniekiem,
kas nozimé to, ka matesuznp€mumam ir jabiit pieskirtam tiesibam dot noradijumus saviem
meitasuznémumiem. Dotajiem noradijumiem ir jabut saistoSam speékam, lai nodroSinatu grupas
intereSu ievéroSanu ES ieks€ja tirgli, kura nav vienota regul€juma uzn€mumu parvaldiba.
Sameériga ieguvumu un sloga sadale starp grupas uzn€mumiem pielauj, ka noradijumi var biit
nelabveligi vai neizdevigi meitasuznémumam. Tomér, lai izvairitos no tiesibu launpratigas
izmantoSanas, ir janosaka ar1 noradijumu izdoSanas ierobezojumi: 1) tie nedrikst biit pretruna
ES dalibvalsts tiesibu aktiem; 2) tie nedrikst bilit pretruna statitiem; 3) tie atbilst grupas
kopgjam interes¢,; 4) tie neapdraud uznémuma pastavésanu (maksatsp&ju). Terminam
“noradijumi” nav negativas konotacijas (neitrals), tapec to var izmantot ES Regula, lai atzitu

grupas uznémumu intereses.

Priekslikums Nr.3
ES Regulas Preambula par grupas intereSu atziSanu paredzét juridisko pamatu, ka ari
tiesibu sniegt noradijumus mérki un bitibu. ES Regulas par grupas interesu atzisanu 3. panta

noteikt tiesibas dot saistoSus noradijumus matesuznp€mumam un noteikt tam ierobezojumus.

20



Secinajums Nr. 4

Grupas uznémumu intereSu istenoSana apdraud kreditoru intereses, tas ir, ietekmé
uznémumu maksatspéju, jo Ipasi, ja meitasuznémums pilda matesuznémumu noradijumus, kuri
ir nelabvéligi vai neizdevigi. Lidz ar to kreditoru intereses ir papildus jaaizsarga ar ES Regulu
par grupas uznémumu intereSu atziSanu. Tacu paplaSinata atbildiba nevar nonakt pretruna
juridiskajai noSkirtibai un ierobezotas atbildibas principiem. Lai gan matesuznémuma
vispargja atbildiba par visiem meitasuznémumu zaud&jumiem biitu pretruna juridiskajai
noskirtitbai un ierobezotas atbildibas principiem, atbildiba tikai par matesuznémuma

nelabveligiem vai neizdevigiem noradijumiem veicinatu vélamo kohézijas limeni.

Priekslikums Nr. 4

ES Regulas Preambula par grupas uznémumu intereSu atziSanu paredz&t kreditoru
aizsardzibas juridisko pamatu, mérki un butibu, ka arT noskirt valdes un uznémuma atbildibu.
leviest ES Regula par grupas uznémumu intereSu atziSanu 4. pantu, kas paredz
matesuznémuma tiesu atbildibu par meitasuzn€mumu, zaud&jumus var kompensét ar1 nakotng,
bet maksatnesp&jas gadijuma matesuznémums uznemas zaud&jumus par nelabvéligiem vai

neizdevigiem darfjumiem, kas parsniedz meitasuznémuma iespgjas.

Secinajums Nr. 5

Grupas intereSu TstenoSana skar arT mazakumdalibnieku intereses, tas ir, uznpémuma
rentabilitati. Ir janodroSina mazakumdalibniekam pamattiesibas uz izstaSanos (angliski: “exit
right”) , atlidziba par atstum$anu (angliski: “squeez — out right”) un pieprasit sev piederoso
akciju (kapitala dalu) atpirkSanu (angliski: “buy out right”), ka arf tiesibas iegiit informaciju.
Minéto tiesibu ieklauSanu lidzsvarotu grupas uzp@mumu intereSu T1stenoSanu ar
mazakumdalibnieku interesem. Mazakumdalibnieku aizsardziba attiecas gan uz
matesuznémumiem, gan meitasuzpémumiem.

IzstaSanas tiesibas nodroSinatu  tiesisko reguléjumu, saskana ar kuru
mazakumdalibnieki var pamest grupas uznémumu, sanemot atbilstoSu atlidzibu. Tacu grupas
uznémumu stabilitate biitu apdraudéta, ja mazakumdalibnieks varétu izmantot jebkura laika
izstaSanas tiesibas, ja ir nodibinata grupas uznémumu attiecibas (kontrole). Lidz ar ko ir
janoteic, ka izstasanas tiesibas var izmantot tikai gadijumos, ja uznémums isteno grupas
intereses (kontroles 1stenosana).

Tiesibas uz atlidzibu par atstumS$anu nosaka vairakuma dalibniekiem tiesibas pieprasit

nodot mazakumdalibniekiem savas akcijas (kapitala dalas) par atbilstoSu kompensaciju.
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Pastavot mazakumdalibnieku tiestbam wuz izstasanos, tiesibas uz mazakumdalibnieku
atstums$anu Iidzsvarotu dalibnieku tiesibas un pienakumus. Nav reala ekonomiska ieguvuma
no nominalu jeb nelielu mazakumdalibnieku iesaistes grupas uzn€mumos. Tacu tas nozZimé, ka
atstumsanas tiesibas biitu jaierobezo tikai attieciba uz nominaliem mazakumdalibniekiem.

Vairakuma dalibnieki var nolemt, neizmantot tiesibas uz mazakumdalibnieku
atstumsanu, lai izvairitos no kompensacijas maksasanas mazakumdalibniekiem, jo tiem nav
kontroles uzn€muma. Ja netiek Tstenotas grupas uznémumu intereses, nominalajiem
mazakumdalibniekiem nav pieejami citi tiesibu aizsardzibas mehanismi. Lidz ar ko
nominalajiem mazakumdalibniekiem biitu japieskir tiesibas pieprasit atpirkt tiem piederosas
akcijas (kapitala dalas).

Grupas uznémumu interesu atzisana veicina informacijas asimetriju, tadg] tiesibas iegiit
informacijas ir papildus jaaizsarga. ES Regula par grupas uznému interesu atzisanu ir japaredz
juridisku pienakumu uznémumu vadibai savlaicigi sniegt precizu informaciju par parskatiem
un par tadiem apstakliem, kas var ietekmé&t uznémuma vai grupas finansialo stavokli.

Pieprastjumi iegiit informaciju var but gan augsupgja, gan lejupgja virziena.

PriekSlikums Nr. 5

ES Regulas Preambula par grupas uzp@mumu intereSu atziSanu paredzet
mazakumdalibnieku aizsardzibas juridisko pamatu, mérki un batibu. ES Regula par grupas
intereSu atziSanu 2. panta ietvert nominalu mazakumdalibnieku definiciju un augSup&jo un
lejup€jo informacijas iegiiSanas pieprasijumu. ES Regulas par grupas intereSu atziSanu 5. panta
noteikt tiesibas izstaties, atstumt un pieprasit sev piederoSo akciju (kapitala dalu) atpirksanu,

ka arf tiesibas sanemt informaciju.

22



